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Son Fiyat Tat Gida - TATGD - Olumlu
Piyasa Degeri (mIn TL)
Piyasa Degeri (miIn $) Sakin sezonda istahli sonuclar!

F/K
FD/FAVOK Tat Gida, 2026 2.ceyrekte 2,37 milyar TL hasilat, 180 milyon TL FAVOK,

PD/DD 118 milyon TL net kar ile tahminlerimize paralel sonug paylasti. (Piyasa
Hisse Sayisi (mln lot) Beklentisi: Yok/Pusula Yatirim: 2,3 milyar TL hasilat, 195,25 milyon TL
FDPO (%) FAVOK, 113 milyon TL net kar) Not: S6z konusu cercevede yeni vergi
Guinliik Ortalama islem Hacmi (mIn TL) kanunu kaynakli sirket ertelenmis vergi karsiligi ¢ozmdistir.

Ozet cerceve sunmak gerekirse:

24,00 15.500,00

22,00 14.500,00 T, . e “
20,00 13.500,00 A Domates disi gugli biylyen tonaj yapisi, surdurilebilir FAVOK
12’88 }%-288'88 marji cercevesini de dikkate alarak finansallari net sekilde olumlu
14:00 1o:5oo:oo degerlendiriyoruz. Analist toplantisi sonrasi ilave
12,00 9.500,00 gerlendirmelerimiz r veriyor olacagiz.

10,00 850000 degerlendirmele e de yer veriyor olacag

Pusulanin 4 Yonu:

ScoT'10'L
Sc0TeEn’L
SC0Cso’'L
SC0TL0'L
SC0T60'L
ScocLlL’lL
9707101
970T€0’L
970T'S0'L
970T’L0'L

A FAVOK mariji sakin sezona ragmen giiclii pozitife déndii.
A Gelirlerde bluyime domates disi giicli sekilde sezon disinda

e TATGD e XU100
devam etti.
A Sozlesme etkilerine ragmen serbest nakit akimi ve net isletme
ORTKLK YAPISI % sermayesi pozitif kalmaya devam etti.
Memisoglu Tanm >1,93 A Finansman giderleri planlandigi gibi azalmaya devam etti.
Diger 48,07
L Domates sezonu icin oldukga sakin bir donem. Hatirlatmak gerekirse
TATGD GUNLUK  AYLIK 12AYLIK domates ekilisleri genellikle tohum icin Mart-Nisan; fide icin Nisan-Mayis
Getiri (TL) 1,18 -4,27 54,85 N . . ; i - . .
ayinda toprada ekilir. Bu donemde sirketler s6zlesmeli islemleri nedeniyle
Getiri () 1,14 -5,79 32,55 . R . - " .
. e net isletme sermayesi ihtiyaci artis saglayabilir. Bu donemde marjlarini
Getiri (XU100-Rd6latif) 2,73 1,60 29,67

koruyan, alternatif iirlinlerden gelir yazan ve serbest nakit akimini
Konsensiis Pusula Yatinm  Gerceklesme surdiiriilebilir sekilde devam eden sirketler pozitif ayrismayi
Hasilat - 2.303 2.372,98 stirdlirecek.

FAVOK - 195,25 180,00
Net Kar R 112,58 118,00 Biiyiime her cercevesiyle siriiyor. 2026 2.ceyrekte tonajlar sezonsallik
etkisiyle birlikte ilk 6 ayda domateste %9 daralma ile 35.221 ton
Ceyreklik 2026/03 2026/06 seviyesinde gerceklesirken alternatif tiriin avantajiyla birlikte soslar %19
Y'l_l,'k . 2025/06 2026/06 artisla 16.370 ton; hazir yemek %17 artisla 5.407 ton; tursu %13 artisla
B e 1367 1A 5.032 ton; diger %18 artisla 3.634 ton seviyesind Klesirken topl
Briit Kar Marji (C%) 17.95 18.23 . on; diger artisla 3. on seviyesinde gerceklesirken toplam
FAVOK Marji (Y%) 187 10.59 satis tonajl %2 artisla 65.663 seviyesinde gerceklesti. Operasyonel karlihk
FAVOK Marji (C%) 8,68 1,60 maliyet yénetisim becerisiyle birlikte FAVOK %179,72 artisla 180 milyon
Net Kar Mariji (Y%) -1,15 7,10 TL seviyesine yiikseldi. FAVOK marji tarafinda 697 baz puan artisla %7,59
Net Kar Marji (C%) 5,07 9,08 seviyesinde gerceklesti. Genel cercevesiyle sirket 2026 beklentilerinde
Net Borg (mln TL). 2.686,42 2.660,26 150.858 ton, 10,1 milyar TL hasilat, %11-14 FAVOK marji hedeflerinden
Isletme Sermayesi (mIn TL) 3.402,78 4.321,24

Cari Oran 132 1,60 ozellikle tonaj ve gelire biiyiik 6lciide FAVOK marjina da alt banttan

Serbest Nakit Akimi (min TL) 1.234,02 129328 ulasacagini degerlendiriyoruz.

lglreUttF}g?gzr;gggl(i;r);ﬁat@lar :3171(2(2) 192’,7213 Fiyat ve sezon baskilarina ragmen SNA ve net bor¢ dengeleniyor. Piyasa

Briit Kar Biiyiime (C%) 86,03 12.23 6zelinde karmasik kiiresel fiyatlama ve sezon baskilarina ragmen finansman

FAVOK Biiyiime (Y%) 0,00 439,19 giderleri dengelenirken SNA 1,29 milyar TL pozitifte kalmayi basardi. Bu

FAVOK Biiyiime (C%) 0,00 -43,48 zor ceyrekte gorilmesi iyimser ceyrekte daha giicli bir cerceveyi
operasyonel karlilik ile g6zetebiliriz.

Kaynak: Finnet — Verilerin tiimi solodur.
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tiirlu bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsihginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhiit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayll zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin
ugrayabilecegdi her tiirli zararlardan dolayr PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklari
yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yoniinde yatirimcilarin kararlarini
etkilemeyi amaclamamaktadir. Yatinmcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatirim Menkul Degerler A.S.nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirll ic ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linci kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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